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Oktober 2012

Deutscher Derivate Verband

Scoach-Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative von Scoach, der Frankfurter Borse fiir strukturierte Produkte, und
der European Derivatives Group (EDG), Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu veroffentlichen. Die Indizes zeigen die
durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

> Kapitalschutz-Zertifikate sind Vollkasko-Pro-
dukte. Sie sollen einerseits das eingezahlte Ver-
mogen vor Verlusten schiitzen, aber andererseits
so viel Rendite erwirtschaften, wie nétig ist, um

die jahrliche Inflationsrate auszugleichen.

- Im Oktober konnte der Scoach-Kapital-
schutz-Index die Null-Prozent Marke kaum
verlassen. Zum Monatsende ergibt sich so
gerade einmal ein Plus von 0,17 Prozent. Zum
Vergleich: der Euro Stoxx 50 verbuchte im
gleichen Zeitraum von 2,02 Prozent.

- Mit einer p.a.-Rendite von +2,67 Prozent
konnten sich Kapitalschutz-Zertifikate seit
Auflage des Index im Jahre 2006 jedoch er-
heblich besser entwickeln als der Euro Stoxx

50 Index mit-5,19 Prozent. Und dies bei einer
erheblichen Senkung der Wertschwankung.
So betrug die Volatilitdt von Kapitalschutz-
2,11
wahrend sie beim europédischen Leitindex

Zertifikaten gerade einmal Prozent,
25,88 Prozent betrug. Kapitalschutz-Zertifi-
kate schonen also die Nerven der Anleger er-
heblich. Anleger miissen sich dafiir aber mit
diesen Vollkasko-Produkten in guten Borsen-
phasen mit einer deutlich geringeren Rendite
zufriedengeben.

- Scoach-Kapitalschutz-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Kapitalschutz-Zertifikaten
auf. In die Berechnung einbezogen werden
alle verfligbaren Kapitalschutz-Zertifikate auf
Aktien bzw. Aktienindizes. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jeweili-
gen Produktausstattung (Laufzeit, Basispreis
etc.) sowie dem ausstehenden Volumen, so
dass der Index die tatsachlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Aufgrund der
geringen Produktanzahlen werden mehrere

Strukturen berlicksichtigt. Die Indexzusam-
mensetzung erfolgt durch die EDG AG, die
Indexberechnung durch Scoach.

- Entwicklung des Scoa apitalschutz-Index

Kennzahlen Scoach-Kapitalschutz-Index
)

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006 19,76 % Entwicklung seit 2.1.2006 -30,54 %
Entwicklung Oktober 2012 0,17 % Entwicklung Oktober 2012 2,01%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,67 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -5,19 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,11 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 25,88 %
Entwicklung des Scoach-Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Scoach-Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative von Scoach, der Frankfurter Borse fiir strukturierte Produkte, und
der European Derivatives Group (EDG), Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu veroffentlichen. Die Indizes zeigen die
durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- In Seitwérts- oder moderaten Abwérts-
mérkten garantieren die Zinsertrége bei Akti-
enanleihen einen kontinuierlichen Ertrag. In
stark steigenden Markten bewirkt die Partizi-
pationsbegrenzung dagegen eine Underperfor-
mance gegenliber dem Basiswert.

- So profitierte der Scoach-Aktienanleihen-
Index nur in geringem MaBe von den beiden
Kursanstiegen zu Monatsbeginn sowie zur
Mitte des Oktobers, so dass sich der Index
kontinuierlich unterhalb der Wertentwicklung
des Euro Stoxx 50 bewegte. Im Gegenzug er-
litten Aktienanleihen nahezu keine Verluste
rund um den 12. Oktober oder zu Monatsen-
de. Mit einem Monatsplus von 1,35 Prozent
Scoach-Aktienanleihen-Index

konnte  der

jedoch auf Gesamtsicht nicht ganz mit der
Wertentwicklung des europédischen Leitindex
mithalten.

—> Der durchschnittlich gewichtete Kupon ver-
ringerte sich im Oktober 2012 leicht von 8,1 auf
7,0 Prozent. Ebenso verringerte sich der Basis-
preis von 2.544 auf 2.518 Punkte. Vergleichs-
weise stark angestiegen um rund 2 Monate ist
die durchschnittliche Restlaufzeit. Sie erhéhte
sich von 297 auf 351 Tage.

- Seit Auflage im Januar 2009 erzielte der
Scoach-Aktienanleihen-Index eine jahrliche
Rendite von 4,99 Prozent. Der Euro Stoxx 50
erzielte im gleichen Zeitraum eine leichte Ne-

gativperformance von -0,34 Prozent.

- Scoach-Aktienanleihen-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Aktienanleihen auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfiigbaren Aktienanleihen auf
den européischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jeweiligen
Produktausstattung (Laufzeit und Basispreis)
sowie dem ausstehenden Volumen, so dass
der Index die tatséchlich investierten Anle-
gergelder widerspiegelt. Die Indexzusammen-
setzung enthalt neben der Basisstruktur auch
die Strukturvariante der Protect Aktienanleihe.
Die Indexzusammensetzung erfolgt durch die
EDG AG, die Indexberechnung durch Scoach.

- Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Scoach-Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 20,49 % Entwicklung seit 2.1.2009 -1,29 %
Entwicklung Oktober 2012 1,35% Entwicklung Oktober 2012 2,01 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 4,99% Rendite p.a. seit 2.1.2009 -0,34 %
Volatilitét des Index seit Auflage (2.1.2009) 13,87 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 25,79 %

Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index seit 2009

Euro Stoxx 50

—— Scoach-Aktienanleihen-Index

Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:
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Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative von Scoach, der Frankfurter Borse fiir strukturierte Produkte, und
der European Derivatives Group (EDG), Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu veroffentlichen. Die Indizes zeigen die
durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

-> Discount-Zertifikate puffern aufgrund des
gewahrten Rabatts moderate Kursriickschla-
ge ab, in starken Aufwértsphasen profitieren
Discounts aufgrund des eingebauten Cap je-
doch nur teilweise.

- Das zeigte sich auch im Oktober 2012.
Wéhrend der DAX im Monatsverlauf ein stén-
diges Auf und Ab erlebte, ebnete der Dis-
count-Index diese Berg- und Talfahrt nahezu
komplett ein und stieg fast kontinuierlich an.
Anleger konnten mit dem Scoach-Discount-
Index also wesentlich ruhiger schlafen. Zum
Monatsende steht ein leichtes Plus von 0,85
Prozent. Doch weniger Risiko heit im Re-
gelfall auch weniger Rendite. So konnte der
Scoach-Discount-Index nicht ganz mit dem

Monatsplus des Euro Stoxx 50 mit +2,01 Pro-

zent mithalten.

-> Der durchschnittlich gewichtete Cap stieg
im vergangenen Monat von 1.937 auf 2.000
Punkte. Die Restlaufzeit verkiirzte sich von 218
auf 205 Tage.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Scoach-Discount-Index eine jahrliche Rendite
von +3,37 Prozent. Zum Vergleich: im gleichen
Zeitraum verbuchte der Euro Stoxx 50 einen jahr-
lichen Verlust in Hohe von 5,19 Prozent. Die Vo-
latilitdt des Scoach-Discount-Index liegt bei 3,36
Prozent (Euro Stoxx 50: 25,88 Prozent).

- Scoach-Discount-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Discount-Zertifikaten
auf den Euro Stoxx 50. In die Berechnung ein-
bezogen werden alle verfiigbaren Discount-
Zertifikate auf den europdischen Leitindex.
Die Auswahl der Indexmitglieder erfolgt auf
Basis der jeweiligen Produktausstattung
(Laufzeit und Cap) sowie dem ausstehenden
Volumen, so dass der Index die tatsachlich
investierten Anlegergelder widerspiegelt.
Betrachtet werden nur klassische Discount-
Zertifikate. Die Indexzusammensetzung er-
folgt durch die EDG AG, die Indexberechnung
durch Scoach.

- Entwicklung des Scoach-Discount-Index

Kennzahlen Scoach-Discount-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 25,44 % Entwicklung seit 2.1.2006 -30,54 %
Entwicklung Oktober 2012 0,85 % Entwicklung Oktober 2012 2,01%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,37 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -5,19 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 13,36 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 25,88 %

Entwicklung des Scoach-Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Scoach-Discount-Index (1 Monat)

Euro Stoxx 50 —— Scoach-Discount-Index
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative von Scoach, der Frankfurter Borse fiir strukturierte Produkte, und
der European Derivatives Group (EDG), Indizes fiir verschiedene Zertifikatekategorien zu veroffentlichen. Die Indizes zeigen die
durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Im vergangenen Monat zeigten Bonus-Zertifi-
kate wieder ihre ibliche Wirkungsweise: So konn-
ten die Produkte an Tagen mit stark steigenden
Markten (Anfang und Mitte des Monats) nicht
ganz mit der Wertentwicklung ihres Basiswertes,
dem Euro Stoxx 50, mithalten. Bei zwischenzeit-
lichen Kursabstiirzen um den 12. Oktober sowie
zu Monatsende zeigten sie jedoch ihre Starke.
Die Barriere federte die Verluste des Euro Sto-
xx 50 ab. Unter dem Strich konnte der Scoach-
Bonus-Index mit einer Monatsrendite von +2,46
Prozent den Euro Stoxx 50 mit einem Plus von
2,01 Prozent hinter sich lassen. Das ergibt eine
monatliche Uberrendite von 0,45 Prozent.

- Wieder leicht angestiegen ist die gewichtete
Barriere von 1.292 auf nun 1.305 Punkte. Na-

- Entwicklung des Scoach-Bonus-Index

hezu konstant zum Vormonat ist das Bonuslevel
bei 3.386 Punkten. Die durchschnittliche Rest-
laufzeit verlangerte sich geringfiigig von 698 auf
710 Tage.

- Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der
Scoach-Bonus-Index eine jahrliche Rendite von
minus 1,11 Prozent. Zum Vergleich: im gleichen
Zeitraum verbuchte der Euro Stoxx 50 einen
jéhrlichen Verlust in Héhe von 5,19 Prozent.
Die Volatilitat ist allerdings mit 27,06 Prozent
geringfligig hoher als die beim Basiswert mit
25,88 Prozent.

- Scoach-Bonus-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Bonus-Zertifikaten auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfiigbaren Bonus-Zertifikate auf
den europaischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jewei-
ligen Produktausstattung (Laufzeit, Barriere
und Bonuslevel) sowie dem ausstehenden Vo-
lumen, so dass der Index die tatsachlich inves-
tierten Anlegergelder widerspiegelt. Betrach-
tet werden nur klassische Bonus-Zertifikate.
Die Indexzusammensetzung erfolgt durch die
EDG AG, die Indexberechnung durch Scoach.

Kennzahlen Scoach-Bonus-Index Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) -7,33% Entwicklung seit 2.1.2006 -30,54 %
Entwicklung Oktober 2012 2,46 % Entwicklung Oktober 2012 2,01%
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) -1,11% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -5,19 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 27,06 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 25,88 %

Entwicklung des Scoach-Bonus-Index seit 2006 Entwicklung des Scoach-Bonus-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und kénnen eine individuelle Beratung durch die Bank oder einen Berater des (potenziellen) Anlegers
nicht ersetzen. Trotz sorgféltiger Beschaffung und Bereitstellung der dargestellten Informationen, Gbernimmt der Deutsche Derivate Verband (DDV) keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Aktualitdt oder Ge-
nauigkeit dieser Publikation. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert, auch wenn sich Anderungen beziiglich der getroffenen Angaben /
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgespréch mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fihren. Quelle der Daten: EDG AG



